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Aspe en la Permanente
Explicacion sobre el acuerdo

unque tiene ya experiencia en su

trato con legisladores —se pre-

senté ante el pleno de los diputa-
dos como secretario de Programacion y
Presupuesto y como titular de Ha-
cienda— no serd tarea sencilla la que hoy
deba abordar Pedro Aspe ante la Comi-
sion Permanente del Congreso de la
Unioén, pues deberd explicar y defender
un acuerdo festinado con demasiado
ruido y anticipacion, y respecto del cual
cabe esperar todavia precisiones y ajus-
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’T)os, entre varias, seran las cuestiones
que mas atraigan la atencion ce los legis-
ladores, segiin podemos suponer. Se
trata de la cldusula de recaptura, y la que
permite la conversion de deuda por inver-
sion al contrario de lo sostenido por el
propid Aspe. La primera otorga una gran
ventaja a los bancos que, de acuerdo con
el juicio de The New York Times, podria
significar la anulacion de -las presuntas
reducciones obtenidas por México. Es
que se pacto que a partir de julio de 1996,
si los precios del petroleo son, descon-
tada la inflacién, mayores que 14 délares
el barril, crezcan las tzsas de interés hasta
en tres puntos anuales, con objeto de que
los banqueros participen de la prosperi-
dad que presuntamente beneficiaria a
Meéxico.

La techa convenida, por cierto, podria
ser causa de un episodio de justicia poé-
tica. Al gobierno que en ese ano co-
mience sus acciones le seria lesivo
encontrar agravadas las dificultades fi-
nancieras con una subida de las tasas que
debe pagar. Lo curioso es que ese go-
bierno podria estar encabezado por el
propio autor de la medida, el doctor Pe-
dro Aspe, a quien a partir de esta renego-
ciacion ya hay quien le ve patas para
gallo. Y como los tres mds recientes, in-
cluido el actual, Presidentes de México
provinieron de los dos principales minis-
terios econémicos (el de Hacienda y el de
Programacion y Presupuesto), y Aspe
goza de la singular distincion de haber
sido titular de ambos.

Pero no hagamos futurismo y venga-
mos al presente. El otro tema dificil de
explicar y de hacer aceptar es el de los

swaps, sobre todo porque en Amster-
dam, en marzo pasado, y en su discurso
de apenas el lunes de la semana pasada,
el secretario de Hacienda descalificé sin
lugar a dudas esa opcion que como se
sabe consiste en canjear deuda por inver-
sion, con lo que los acreedores se con-
vierten en socios de las empresas que les
adeudan. Ese método tiene, en efecto,
muchas desventajas, algunas de ellas se-
naladas por el propio Aspe —como su
caracter de subsidio fiscal— y otras agre-
gadas por observadores de la escena eco-
nomica, como su cardacter inflacionario y
el que la inversidn extranjera pierde uno
de los caracteres que la justifican como es
la expansion de la economia. Y sin em-
bargo, Aspe mismo en tanto que negocia-
dor principal, y quienes en su nombre
fueron los operadores de la reconversién
de la deuda, aceptaron la insercion de los

swaps en los mecanismos relativos al
acuerdo. Es verdad que en Amsterdam, y
no aqui el lunes 25, Aspe exceptud de los
males enunciados a los swaps que sirven
para la privatizacion de empresas publi-
cas. La Permanente serd foro adecuado
para que abunde en las pecuiiaridades de
esa aplicacion, que la hizo aceptable.

La sesion de esta mafiana no tendrd la
espectacularidad de las plenarias de la
Céamara, y no hay entre los representan-
tes de la oposicion economistas incisivos
que puedan poner en aprietos Severos a
Aspe. Y si ésteé se aleja de la tentancién
de descalificar los legisladores oposicio-
nistas con la idea de que si no ayudaron a
la renegociacion no estorben la recupera-
cion, puede hacer luz sobre un tema re-
querido de iluminacion, y asentarse con
mayor firmeza en el escenario politico en
que hoy es figura principal.



